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【利多解读】 

1、国家发改委正加快完善民营企业参与国家重大项目建设长效机制。今年还将在交通

运输、能源、水利、新型基础设施、城市基础设施等重点领域，推出总投资规模约 3

万亿元的优质项目。 

2、国家发改委：今年 1至 4月，民营企业中标率同比提高了 5个百分点，1亿元以下

的项目民营企业中标项目数量占比超过 80%。 

3、商务部部长王文涛：2024 年消费品以旧换新销售额超 1.3 万亿元，有力促进消费回

暖，2025 年将乘势而上、加力扩围。加力方面，超长期特别国债支持资金扩大至 3000

亿元，较上年翻了一番；扩围方面，首次实施手机等数码产品购新补贴。 

4、中俄新时代全面战略协作伙伴关系的联合声明:中俄双方要坚持合作大方向，排除

外部干扰，让合作“稳”的基础更坚实、“进”的动能更充足。两国元首共同见证中俄

双方交换 20 多份双边合作文本。 

【利空解读】 

1、美国第一季度劳动生产率出现近三年来首次下降，因经济产出下滑，这结束了此前

有助于缓解就业成本对通胀影响的连续效率增长。根据美国劳工统计局周四公布的数

据，生产率折合成年率下降 0.8%，去年第四季度修正后为增长 1.7%。单位劳动力成本

在第一季度跃升 5.7%，为一年来最大增幅。 

2、德国 4月份破产企业数量创约 20 年来新高德国哈勒莱布尼茨经济研究所（IWH）公

布数据显示，2025 年 4月，德国共有 1626 家合伙企业和公司申请破产，为 2005 年 7

月以来最高值。这一数字比上个月增长 11%，比去年同期增长 21%。 

【市场逻辑】  

     本周黑色系又走了一波悲观预期，主要钢种价格继续下滑。进入 5月份后，市场

对需求进入淡季、缓慢恢复以及外需承压的担忧有所增大，且需求拖累引发铁水产量

以及钢材产量可能在 5月份见顶，后续需要继续关注价格下行压力对减产的触发力

度。在海外方面，关税谈判不会太顺利，美股、美元以及国际大宗商品对行情仍有扰

动，目前价格开始新一轮下跌，尚未企稳，仍不急于抄底。 



【螺纹钢交易策略】 

    黑色系纷纷下跌，螺纹、热卷等品种纷纷回到去年低位水平。螺纹主力收 3022，

日跌 50 个点，周跌 74个点（较节前 4月 30 日收盘价），周结算价 3073，跌 25 个点。

最新持仓 234.4 万手，较节前收盘时增加 43.2 万手，节后大量资金入场，尤其是昨日

增仓 26 万手，创下该合约最大单日增量，空头势头较强。从周线走势来看，跌破一个

月以来的震荡区间下沿，整个价格重心再下一个台阶，目前价格向 3000 大关靠近，行

情并不稳定，防止继续下跌的风险，维持逢高空的思路。下周参考运行区间，2950-

3090。 

【热卷交易策略】 

    本周热卷主力收 3157，较上周收盘价跌 47个点，持仓增加 10万手，处于增仓下

跌的态势。周线重心继续下移，下方破 3180 关口，有继续下行的态势。但短线要防止

情绪扰动，市场传中美关税谈判事宜，观市场情绪而动。如不能回到 3250 关口之上，

仍有逢高空的机会。 

【基差及利润跟踪】 
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